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新進気鋭のインキュベーションファームの投資・成長支援

執筆者 : PE&HR 株式会社 代表取締役  山本 亮二郎

経
営
の
仕
事
を
し
て
い
る
と
、そ

の
日
常
が
、競
技
ス
ポ
ー
ツ
と

似
て
い
る
こ
と
に
気
づ
か
さ
れ
る
。ア

ス
リ
ー
ト
に
は
長
期
に
わ
た
る
壮
絶
な

鍛
錬
が
欠
か
せ
な
い
が
、経
営
者
も
同

様
、一
流
と
呼
び
う
る
頂
に
立
つ
資
格

は
、限
ら
れ
た
者
に
し
か
与
え
ら
れ
な

い
。成
功
の
継
続
、成
長
の
連
続
は
奇

跡
に
近
い
。尊
敬
す
る
大
経
営
者
は
企

業
活
動
を
マ
ラ
ソ
ン
に
例
え
、

ま
た
身
近
な
経
営
者
の
多
く

が
マ
ラ
ソ
ン
や
ト
ラ
イ
ア
ス
ロ

ン
に
夢
中
に
な
っ
て
い
る
。こ

れ
は
偶
然
で
は
な
い
は
ず
だ
。

　

そ
こ
で
今
回
は
、競
技
ス

ポ
ー
ツ
の
支
援
を
事
業
目
的

に
す
る
ブ
ル
ー
タ
グ
を
ご
紹

介
し
た
い
。社
長
の
今
矢
さ
ん

は
ア
テ
ネ
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
の
際

に
、国
際
大
会
で
メ
ダ
ル
を
獲

得
す
る
ほ
ど
の
日
本
選
手
が
ア

ル
バ
イ
ト
を
し
な
が
ら
競
技
生

活
を
続
け
て
い
る
現
実
を
知
っ

た
。そ
し
て
、国
や
大
企
業
の
資

金
支
援
を
得
ら
れ
な
く
と
も
、

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
活
用
す
れ

ば
個
人
の
消
費
活
動
を
通
じ

た
ア
ス
リ
ー
ト
支
援
が
可
能
で

は
な
い
か
、と
考
え
た
。そ
れ
が

ブ
ル
ー
タ
グ
の
事
業
の
始
ま
り
で
あ
る
。

　

メ
ジ
ャ
ー
ス
ポ
ー
ツ
に
は
ス
ポ
ン

サ
ー
が
つ
き
や
す
い
が
、マ
イ
ナ
ー
ス

ポ
ー
ツ
で
は
個
人
や
チ
ー
ム
が
傑
出
し

た
力
を
持
っ
て
い
た
と
し
て
も
、ス
ポ
ン

サ
ー
は
つ
き
に
く
く
、経
済
環
境
は
厳

し
い
も
の
に
な
り
や
す
い
。ブ
ル
ー
タ
グ

で
は
、セ
パ
タ
ク
ロ
ー
、カ
バ
デ
ィ
、ア
ル

テ
ィ
メ
ッ
ト
、ス
ケ
ル
ト
ン
、チ
ェ
ア
カ
ー

リ
ン
グ
、ト
レ
イ
ル
ラ
ン
ニ
ン
グ
な
ど
、一

般
に
は
馴
染
み
が
薄
い
ス
ポ
ー
ツ
、ア
ス

リ
ー
ト
を
支
援
し
て
い
る
。現
在
85
名

が「BLU
ETAG

ア
ス
リ
ー
ト
」に
認
定

さ
れ
、世
界
の
舞
台
で
活
躍
し
て
い
る
。

　

同
社
の
ア
ス
リ
ー
ト
支
援
に
は
、主

に
２
つ
の
方
法
が
あ
る
。１
つ
目
が
、法

人
ス
ポ
ン
サ
ー
に
よ
る
支
援
。一
般
的

に
、知
名
度
の
高
い
ア
ス
リ
ー

ト
の
ス
ポ
ン
サ
ー
に
な
る
た
め

に
は
、数
百
万
円
か
ら
１
億
円

規
模
の
費
用
が
か
か
る
。一
方
、

同
社
で
は
月
々
２
万
円
で
ア
ス

リ
ー
ト
の
ス
ポ
ン
サ
ー
に
な
れ

る（「
法
人
サ
ポ
ー
タ
ー
」と
い

う
）。こ
の
価
格
で
あ
れ
ば
、ス

ポ
ー
ツ
を
応
援
す
る
と
い
う

広
告
や
Ｃ
Ｓ
Ｒ
の
メ
ッ
セ
ー
ジ

を
、企
業
の
大
小
問
わ
ず
発
信

す
る
こ
と
が
で
き
る
。事
実
、累

計
50
社
の
法
人
サ
ポ
ー
タ
ー
に

は
、一
部
上
場
の
大
企
業
か
ら

社
員
数
名
の
ベ
ン
チ
ャ
ー
ま
で

名
を
連
ね
て
い
る
。

　

２
つ
目
が
、個
人
の
消
費
活

動
を
通
じ
た
支
援
。個
人
が
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
じ
て
ス

ポ
ー
ツ
用
品
や
健
康
食
品
な

ど
を
購
入
す
る
際
、自
分
が
応
援
し
た

い
ア
ス
リ
ー
ト
を
選
択
す
れ
ば
購
入
金

額
の
５
％
が
支
援
金
と
し
て
ア
ス
リ
ー

ト
に
届
く
仕
組
み
で
あ
る
。１
件
の
金

額
は
小
さ
く
と
も
、そ
れ
が
集
ま
れ
ば

巨
大
に
な
る
と
い
う
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト

の
特
性
が
如
何
な
く
発
揮
さ
れ
る
。実

際
、こ
の
仕
組
み
は
高
く
評
価
さ
れ
、新
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規
の
口
座
開
設
が
非
常
に
難
し
い
と
い

わ
れ
る
大
手
ス
ポ
ー
ツ
メ
ー
カ
ー
の
ほ

と
ん
ど
が
、商
品
を
供
給
し
て
く
れ
る

よ
う
に
な
っ
た
。

　

ブ
ル
ー
タ
グ
の
本
格
的
な
活
動
は
こ

れ
か
ら
だ
。し
か
し
、法
人
に
よ
る
サ
ポ
ー

ト
と
個
人
の
消
費
を
通
じ
て
、既
に
月
に

約
10
万
円
の
支
援
を
得
て
い
る
ア
ス
リ
ー

ト
も
い
る
。こ
れ
は
ス
ポ
ー
ツ
振
興
基

金
が
Ｂ
指
定
選
手
に
支
給
す
る
金
額

に
近
い
。さ
ら
に
今
年
の
６
月
23
日
か
ら
、

Ｙ
Ａ
Ｈ
Ｏ
Ｏ
！
シ
ョ
ッ
ピ
ン
グ
内
で「
ア

ス
リ
ー
ト
支
援
セ
ー
ル
」特
設
サ
イ
ト
を

オ
ー
プ
ン
し
、ア
ス
リ
ー
ト
支
援
の
仕
組

み
を
、そ
の
ま
ま
Ｙ
Ａ
Ｈ
Ｏ
Ｏ
！
で
も
提

供
で
き
る
こ
と
に
な
っ
た
。

　
一
流
の
ア
ス
リ
ー
ト
へ
の
憧
憬
は
、何

も
経
営
者
に
限
っ
た
こ
と
で
は
な
い
。全

て
の
人
々
の
中
に
間
違
い
な
く
そ
れ
は

あ
る
。お
そ
ら
く
経
営
だ
け
で
は
な
く
、

人
生
そ
の
も
の
が
競
技
生
活
に
似
て
い

る
か
ら
だ
ろ
う
。ブ
ル
ー
タ
グ
の
取
り

組
み
が
多
く
の
人
々
に
支
持
し
て
頂
け

る
こ
と
を
心
か
ら
願
い
た
い
。
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